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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de EURODESPES, S.A.

1

Hemos auditado las cuentas anuales de EUROESPES, S.A., que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo siguiente, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marce normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Tal como se indica en la nota 9.3 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2011, la sociedad tiene participaciones en el capital social de diversas empresas
registradas por un valor contable conjunto de 786.920,28.- euros. No hemos
dispuesto de las Cuentas Anuales de las mismas ni hemos podido aplicar
procedimientos de audiforia alternativos que nos permitan evaluar la
razonabilidad de la valoracion de dichas participaciones.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la
informacion financiera de las sociedades participadas tal como se menciona en
el parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de EUROESPES, S.A., al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
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normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, /a
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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BALAMCE DE SITUACION NORMAL B1.41

UNIDAD
Euros: 0900 X

NIF: A15319452
DENOMINACION SOCIAL:

EUROESFES, 5.A. F‘Iilﬁs: 05002

ni'r!uunas: a003

ACTIVO [ EsERCICIO 2011 | EJERCICIO 2010

A} ACTIVO NO CORRIENTE 11000 3.844.636,25 3.833.553,72

L. Inmovilizado intangible..............occceec i, 11100 i 110.541,37 38.132,07
100,856,009 28.083 55

. Palenias, licencias, Marcas y SIMABIES. ... resmsssssisissssisrssssisisssins 11130 261981 3.3684.87

. APBCACIONES IMTONMABERS. ...coicueimicic oo e rmr e s s ans i 11150 728537 5.6B3,65

3

4, FONC0 08 COTHIDID. .x v nomsinsnems st s s i s ki i i s e s pover s mrar e mrmemas e 11140 -
5.

[

11160

L IMBENGACION. .o
7. Ot inrmoviliZade iMbanGIE. .c........co e ee s smra e e s 11170
Il Inmovilizado materlal..... - 11200 5 2.722.252.74) 2.811.673,87
1. TEIManos ¥ CONEITLCCINIED. ... ..o remyirrsr v s s stk s 11210 1,850,872 56 1.816.008,71

2. Instalaciones WCnicas v otro inmovilizado MEtenial..... ..o 11220 871.380,18 993.564,16

3. Inmovilizado an curan Y BNTICIPOS. ..oy i i simseeeeeen 11230 2 -

HL. Inversiones inmobiliariasg........ 11300 =
11310

L - = VUSSR

I¥. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo...oe.iew. 11400 ms,szu.aai BE3.462,23

1. WNGIUMENTOS B8 PANITIII . irasirinsasmisssssssmssis i erce o mmee s mmecer o eros e 11410 8,23 ?EE.QED.%' T56.920.28
11420 - 106.541,85

2. Crédilos a ampresas.....
3. Valores representativos de deUa... ... e recemse s et 11430

4TV . o o i s b S S i R e A e 11440

5. Diroe activDg BNANCIEITE. . . ...coceimereisis e s - 1 e eeeee 11450

B CMTRE IMNIRBONNEE. - o i i et i s i e e i e i 11460

¥. Inversiones financieras a largo plazo..........c.c i 11500 180,33 180,33)

1. INGoUMEN0S A& PRIMIMIOMIT. cm s st reecse e st ars s raparares 11510 j!] 180,33 180,33
11520 . =

. Craditos 8 1BMBIDE. ..o ceceeeeem e s

e IOMEITTMIEIEMEEL - i i i i s i A B e 0 11540 -

2

3, Valores representativos de dauda. . ... e s 11530
4.

5.

o ONNCE AEHVOE NI . v i e cc e ccrm s snss rer s e et s Rt b0 11550

11560

B. Ofras inversiongs....

VI, Activos por impuesto diferidou. ... o e—————. 11600 12 224.741,53 120.205,22

VII. Deudas comerciales no COFMRMIES. ........ ..o 11700 - -




BALANCE DE SITUACION MORMAL Bi1.2

MIF: A15318452

DENOMIMACION SOCIAL:
LEl.lIFn:tESA"'ES. 5.A

EJERCICIO 2011 | EJERCICIOf2010

ACTIVO
1.220.107.24 1.;7&4:;.3?

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos no corriemtes mantenidos para la venta ,1/ 12100 - 16.435,56
1. EXISIBNCIES. c.cvurmvemimsa e misssrasasicssi s sims remesrmsammsrerarm st arssans | 12200 10 51.994 43 48.303,62

12210 47.0594,43 47,903 62

1. Comerciales...... ..o

2. Malerias primas y olros aprovisionamenios. ... e 12220

0) D@ ichD COMD 08 PrODKKCRIT. . .ccoost . cceenessimsmremsnes s rms s bttt 12232

o P P e e B R G s 12240
8) D Clolo AN 8 POBUBETINY. 1t osicememee e myerrarrmiert s e passesas st s besseas 12241 -
b) De cicko conto de Brogucriin. .........eeeeiee s 12242

5. Subproductos, resicucs v maltenales MecUPBrasts.......o. .o s 12250

B ANCIPOS & PrOVBEOOIES. oo cveoesee e samss bbb e cemesres s e seee 12260 4.800,00 400,00/
. Deudores comercialés ¥ otras CUBNTES B COBIAM...c....em e 12300 565.560,66) 629.667,30

1. Cligntes por vantas y prestacionss de SemvitioB. ... e eeeeeesens 12310 ] 26251531 374.734,71

&} Clisntes por venias y prastacionss de seniciog & a0 piazo............... 12311
&) Ciieriles por venfas y presfaciones de Servicios a corto plazo..............] 12312 262 51531 A74.734.71
. Cliantes empresas del grupe ¥ 2800088 ..o 12320 9,23 285.885.77 176.525 62

ENBMCIOTUN VMM oo v i e o e S S 0 S 12330 - 43.558,29

. ACIVOS POF IMPUBSHO COMBIME... s vcvoerscssrsr s mmsserss s s st e srsemeeseranens 12350 12 7.158.58 11.873,08
12360 + 2287560

Otros créditos con las Admenislracionss Poblicas

S ®m o s W

. Aczionislas (Socios) por desembolsos ExigiooS. ..o seeseesenas 12370
V. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo 12400 8,23 231.420,89 B6.754,50

1. InSrumentos g8 PaAITMIBNIG.. w s e———————— 12410
12420 111.537 45

2. Crédilos a empresas......

3. Valoras representabivos de BBULR ..o e erareremir s e rersmsmsesas s tsas 12430

4. DBIVBOORE -... oot i s S RS S S e ) 12440
5. Otros BCHVOS FNBNCIIMDS. .0t e e meraressrrmsarasare s sasttess 12450 119.863.44 96.754.50

T IR L i i i e s e e s s 12460

@




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

DENOMIMACION SOCIAL: K
|EUROESPES, 5.4 i

NIF: IA_1£31'B-¥52 B#L?Nt':EIﬁDHMULADD EL 25 DE MARZO DE

ACTIVO

EJERCICIO 201 | EJERCIGIO 20110

V. Inversiones financieras a corto plazo B

12500

21,52

5,70

12510

1. Instrumentos de patﬂrmnln./

12520

2. Créditos a amprasas..nl[
3. Valores representalivos 08 JBUME............coeveeereesr s s smsssasessssmsasssas s rasas

12530

4, Dervados......

12540

5. CHr08 ACHVDE NEMCIBIOB. .ruu i s sinsis e ermeerarerse st s sessmsasab s s s ianaa o

12550

5.70

LT S R

12560

21_-5%

V1. Periodificaciones & Corto PIBZO..... e oo amsasssned

12600

36.983,59

35.431,25

12700

334.126,15

451.625,74

VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalenies....... e =

LI =t = = OSSO

12710

33412615

451.626.74

2. Otros activos [guidos equivEIBNIEE. ... e essrensssnned

12720

TOTAL ACTIVO (A + B). S N

10000

5.064.743 49

5.111.777,39




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2

HIF: A15318452

DENOMINAGION SOCIAL:

EURDESPES, 5.A.

W2

. R
(1] )
= desli "Lﬁﬂn&mﬂ-’ de ks @

=y -
PATRIMOMNIO NETO ¥ F‘ﬁS"}U_ | "y

T
BA #E RORMULADD EL 26 DE MARZD DE
Th

7

Bradores

L

o

HOTAS DE
MEMORIA

EJERCICIO 2011

EJERCIC
5

2010

A) PATRIMONIO NETO.

A-1}) Fondos Propios
I. Capital

[
20000

3.984.661,78

3.884.350,80

21000

3.984.661,78

3.984.350,90

Il. Prima de emisign......

1 Lot ERBCTHANTMID. ... - o cme mm im rmm immb e emmbne ss g
ERLE B e e PR G S e R

21100

3.337.360,11

3.337.360,11

21110

3.337.360,11

3.337.350,11

21120

Ill. Reservas

21200

I¥. {Acciones y participaciones en patrimanio propias)

T Lafaly erlelirtemiem oo s i i i s e B B e

2, OMTES PEBIVES c.urmicuu cosnss a1 s msnis it mrmemsm oo e et nr At RS R PR R AR RRREE

21300

1.469.680,52

1.317.233,06

21310

218137 48

209,358 89

21320

1.251.543,44

1.107.834,17

21400

(146.689,77)

V. Resultados de ejercicios anteriores...

ol R e e e NE Rl e R ol e St R P S8 i

2. (Resultados negalivos de ejercicios ANEHOIEEL ... ..o oo serores

21500

(757.628,21)

(757.628,21)

21510

21520

(757,628,21)

(757.628,21)

¥I. Otras aportaciones de socios.

21600

Vil. Resultado del ejercicio
VIll. (Dividendo a cuenta)......

21700

81.948,73

B7.385,94

1X. Otros instrumentos de patrimanio nito.

21800

21300

A-2) Ajustes por cambio de valor
I Activos financieros disponibles para la venta...

Il. Operaciones de cobertura..

lIl. Activos no corrientes y pasivos vineulados, mantenides para la venta....

22100

22200

IV. Diferencia de conversidn
V. Otros

A-3) Subvenciones, donaclones y legados recibidos

B) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo.

338.216,79

47584013

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al persan

2. Acluaciones medbambiBrtaEE. . ... eeemsereeme s et
3. ProvisSiones por reasiTUCIUTRCION. .......w..reerssssrerssssnssssss iesstessstssmsnsssssmsmnsmee

N e O 2 e e e i e e




BALANCE DE SITUACION NORMAL

MIF: AT5319452

DENOMINACION SOCIAL:
EURCESPES, 5.4,

2= 7
= —
)

\_. - L

a !
.E:pa'nﬁ rma%da los adminisiradares
PATRIMONIO NETO ¥ pASvVO | i =T

TAS DE LAY
MEMORLA

EJERCICIO 2011 | EJERCICH) 2010

ll. Deudas a largo plazo. ; .: ........................

31211'0

]

329.608,90

438.036,55

1. Obligaciones v 0bros valones Negociables............ccbdoered v sssenssierened

31210

2. Deudas con entidadas da CrSH0..-...o..cocrrmrr e dsp s sssssissesenseermes

31220

152,534,323

173.803,43

3. Acreadores por arendamiemo linanciard......

3230

174.299,07

26145761

e R e S S By

31240

5. CHros PasivOS FIMBNCIBMS. i sos e

31250

277551

2.775,51

1. Deudas con empresas del grupo y azociadas 8 lBrYo PIEO.......ew ..

31300

31400

12

8.607 .89

37.803,58

IV. Pasivos por impuesto diferido.
V. Perlodificaciones a lango plaZ0. ... i s e serssmssss

V. Acreedores comerciales no corrientes........

Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo.....

C) PASIVO CORRIENTE

741.564,92

651.586,36

l. Pashwos vinculades con activos no corrientes mantenides para la venta.

Il Provisiones a cortn pIEZO.....c.c.cicmm s ————————.

. DeUdBS 8 COMO PIEZO .. i i iabs s e as s et st

161.907,66

217.006,56

1. Obligaciones y otros valores negoclables. ...

2. Deudas con antidades de Cran.....c.c.cice e eccer st sasasmsaers

73,054, 22

124.589.41

3. Acreadoras por armendamisnto inansens,.........

87.506,31

a7.803,01

5, CIroS PASIVOS BINAMCEIDE. ..o eveeemceeemeees oo ss s smsas s stesss s snassssmsmsensnnd

1.347.13

4.514,14

I¥. Deudas con emprezas del grupo v asociadas a corto plazo.........co...

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar....

579.957,26

434.579,80

&) Proveedorss & MDD PRFD. ...cccci oo neemaeeesssrisisrerssiesares sisissisimsastsrssasessmsats

T Pt R R

36.519,50

36,039,558

D) Provesdonsg 8 COMD PBD0. . 1vreeesiiisiiressssmsssismsssiomimn: semmiem et ammerams

36,519,559

36.035,58

2. Proveedores, emprasas dal grupo y 2300i8008. ... e e

403.748 69

255.008,08

o ACTEICIOTEE VEATHOB. .. cunrs s s s s m s i s i b are e mp e A Pt e

44.134.83

73.380,98

. Parsonal remuneraciones pendiantes de PaOO)...... .. s s

48.081.54

3.155,60

11,168,561

3
4
5. Pasivos por impuesio comenle.......
B.

. Otrzs deudas con las Administracionss POBICES. ..o essssssssmsssend

12

47,472,681

55.835.95

T ANBCIRGS A8 ClBMIEE.. oo

V1. Periodificaciones a corto plazo........

¥Il. Deuda con caracteristicas especlales a corto plazo....

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

5.064.743,49

5.111.777.30




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS



CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL

Pia

iNIF‘. JA15319452

DEMCOMINACION SOCIAL:

EUROESPES, 5.A.

cuENT-A'Bd PERDIDAS ¥ GANANCIAS
4 I

KULADA EL 26 DE MARZO DE 2012

DEBEVHABER

[ = -'
EJERCICIO 2011 | EJERCICIO 2010
B

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe nato de la cifra de negocios..............ccceevnnonis 40100 25 2.995.870,05 3.330.801 44
LRGN SRV TP Ve IR | NOTENE] NPT R | L || 1.787.76 1.382,92
I;J\I:‘;er.la.:ﬂnﬁi gi;wmdemmcm:wmhlmrmmrmda ............. 40120 259807228 J.328.418,52
tabricacisn 40200 - :
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo A0300 79.583,38 -
4. AprovisionamIBNIoS. .....c...ococeerererememremsar e 40400 13 {1.485.080,74)/ {1.637.803,55)|
T T R = (e T e 40410 (577.708.42) (570.993,87)
b} Consume de materias pimas v olras matenias consumiBies.......o.s s 40420

¢} Trabajos realizades por oiras empresas.............. 40430 (817.372,32) [1.086.809,68)
d) Deterioro de mercaderias, malenas prmas y obros aprovisionamientos. ... 40440

5. Otrog Ingresos de explotacion 40500 15.370,20 181.147,02
) Ingresos Accesonos y otros de gestion COMIBMIR...........e e e 40510 15.370,20 76.700.36
b} Subvenciones de explotacian incorporadas al resultado del efercicio........eec.... 40520 g 114.356,66
6. Gastos de personal 40E00 (793,669 54) (775.241,43),
) Suekdos, SAlAMOS ¥ ASIMIAHOS. . ..o sesicsensseee]  A0B10 (617.860,62) [B04.610,65)
b Cranpas BOCIEIEE ... cimrmimisririnssss masms s st st st s o 40620 13 {175.608.93) {170,630,78)
)] Provisiones. 40630

7. Otros gastos de explotacion 40700 (643.682 74) [767.642,56)
CI R T S SO I !y || [534.204,31) [E41.466,46)
N TN < o e v i aammsb Srmias frt eeL 40720 {79.568.03) {105.308,77)
c) Perdidas, deteriore y vanacidn de provisiones por operaciones comerciales......... 40730 {30.011,06) (20.742,85)
d} CHr0s gasIos e GESHON COMMBIMTEL.........c.eeoecere s esasar s sararesis s s saar st e as e 40740 100,66 [124,68)
8. Amortizacion del inmovilizado..........ooc e 40800 57 (185.910,82) (231.417,01)
8. Imputacicn de subvenciones de Inmovilizado no financiero y otras. ... 40900 - -
10. Excesos de provisiones. 41000 -

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del INMOVIIZAA0. ... e 41100 5 15.828,05 -
2) Delerion ¥ PARIRS. ............oeeocecoeeecees s srsmsrnranas 41110 15.828,05

b} Aesultados por enajenaciongs ¥ OFS. ... icisimireniese s serereeseremares 41120

12. Diferencla negativa de combinaciones de negocio 41200 - -
13, DS MBI .. .o e v mee e mssio s s st it 2 i e e e e v e e e s et 41300 =

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

[1+2+3+8+5+84T+B+94+10+71+12+13) 49100 (11.682,26) 109.843,81




CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS NORMAL

P1.2

HIF: AT5313452

DENOMMACION SOCIAL:

EUROESPES, 5.A. /
P s
i e 7
( Sl L
:E:ua\nbt;‘l-‘fﬁl‘-ldﬂr A5z frmd de los adminisiadancs
(—_-jf__.-f" -~ NOTAS DE LE-|
[DEBEYHABER | / MEMCRIA | EJERCICIO 2011 | EJERCICIO 2010
14. Ingresos financieras...... lZ 41400 8 5.20545 a.Jw,sz
et

&) De parlicipaciones en instrumentos de patr mnnm,' 41410 -
a 1) En ampresas del QrUp0 J SS00BIEE. ........cccerccrrsiiireressssstiessssssssmisssmnres 41411

-l - S 41412 -

) De valores negociables y ofros NSIumEntos inancignos. .. ... . 41420 6.205 45 8.118,52
b 1) Do empresas ool grupo F @S0CIE0EE. .. .wvvves s errerssensie s bsesssssseeeeeeemeesseeeee 41421 4,995 80 4,995 50
B Z) D0 B8 eeauasssiriemiatsimmeeaassrrrenenessistessesbnmasasssesssmmmmens 41422 1.200,95 3.123,02
c) Impulacidn de subvenciones, donaciones y legados de caricler inanciero,......... 41430 -
15. Gastos financieros. ... ... 41500 ) (20.392,40) (25.827,91)
2) Por deudas con empresas del grupo ¥ BS0IA0A5. ..o e senrans 41510 -

D) POF CBLCRNE: GOl DI ......ococvsmesermse s st e roas s e h e et b satae 41520 (20.392,40) {25,827 91)
) Por actualizacion 08 ProviBiones.. ... oo s s sees sttt st 41530

16. Variacion del valor razonable en instrumentos HNancieros. ... e _ 41600 -

2} Cartera e NegoiABN ¥ OB ... st e e e et et reerereras 41610

b) Imputacian al resullado del ejercicio por activos linancienos disponibles para la A

17, Diferancias de cambio. 41700 | i
18. Deterlorg ¥ resultado por enajenaclones de instrumentos

financieros. 41800 - {8.992,88)
8) Deteriones ¥ PErdIdas. . ..o e s srsmsernes 41810

b Resullados por BNAJENaCIoNES ¥ OIS ... emsssems oo sscssesssses e sessssesnens 41820 (8.092.88)
18. Otros ingresos y gastos de caracter

financiero. 41800 =

a) Incarporacion al activo de gastos ANANCIEIOS. ... eecesceor s s 41810

b} Ingresos Fnancieros denvados de comenios de 2ereedoneS. ... 41920 - -
c) Reaultados de INQMeS0S ¥ BASL0E. ..o s srsrssssss s mreeemseecersaressesmsananed 41930 -

A.2) RESULTADO FINANCIERD (14 + 15 + 16 + 17 + 16 + 19) 48200 ﬂ‘I-L‘IBE,E_E]l (26.702,27)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2) 45300 EEEMEI} B83.141,64
20, Impuestos sobre BENefiChos. ... i e 42000 12 107.817,94 4.244 30
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20), 48400 H-‘I.Enlﬂ,?si 87,385 94
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones Interrumpidas neto de
I P UERIOR. - e e s v e s : 42100 - -
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21) 49500 81.948,73) B7.385,94




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PHN1

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

NIF: I A15318452 ESTADEJ hE CAMBJZT EM EL PATRIMORIO NETO NORMAL FORMULADD EL 26 DE MARZO DE 2012
DENOMINACION SOCIAL: - { B
w7 —— =
w7 i =
EUROESPES, 5.4. Iy I, - = r
PES, g K =t —
< g
_pe‘ns/ad'rlnlsﬂ'mus- - g
ROTAS D MEMORLY EJERCICIO 2011 EJERCICID 2010
#) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ \GA 58100 o
3 81.548,73 B7.385,04)
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAM E AL PATRIMOMNIO NETO
[f
Por valoracion de instrumentos financieros i el E0090 i
1. Aglivos lingncieros disponibles para la venta. ...... e S i 50011
ol L LT 50012
i. P j
or coberturas de flujos de efectivo................................ 50020 z
il i
Subvenciones, donaciones y legados recibidos........................... s0030 )
I¥. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes................... S0040
V. Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para
Ia venta 0050 .
V. Diferencias de coMrSitn...........oooiii e, 50060
VI Efecto IMPosilive..........cccccc s s0070 )
B) Total Ingresos y gaslos imputados directaments en el
patrimonio neta (1+ 1+ Il + IV + V + V1 + VII) 53200 . :
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS
VIl Por valoracion de Instrumentos financieros ...........................| 0080
1. Activos finencierns diSpenities Par I8 VENEL ... s | 2000
B M08 INQreEsos GREINE. .. ooveeeereremerin i s i nimems s eenenos Sooez -
IX. Porcoberturas de flujos de elective...........ooi i 50030 - -
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. — L -
X1. Por actives no corrientes y pasivos vinculados, manmrdos
pars la venta . L S 5 S i S e S o e i £ i i 50110 d
XN, Dilerencias de COMBTEIBN. ... .. .......c..co.overrerrerss s scseseci S0120 :
XN, ERREtE IMPOSIIVE. ......vv.veeemeeeeenes oo eeeeees e eess s seess e 50130 ) ]
C) Total iransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI +
X + X+ X1+ XI+XI0) 58300 4
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A + B + Clvvvvvve, | 5400 B1.948,73 £7.385,94




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: A15319452 Esmpn’_ﬁlﬁé CAMBIOS EN EL PATRIMON
DENOMINACION SOCIAL: i g .,
EURDESPES, 5.4, / -/‘“f”ﬂ

V47
it
lns-Rdminigiradong

ETO NORMAL FORMULADD EL 26 OE MARZD DE 2012

T
L
o
ESCRITURADD (MO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
m o2 03

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008, ......oo_ooooeoooveveerrrir] 211 3.337.360,11

I Ajustes por camblos de criterio del ejercicio 2009 y anteriores 512

I Ajustes por errores de sjercicio 2008 y BNIEFIGES. ... .......... 513 ! 2
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2008.....00ervovrerrene] ST 3.337.360,11 d
L Total iNgresos ¥ gastos reeonoeidos. .. s -

Il. Operaciones con socios o propietarios. N =

1. ALMIBNES S8 EAPIEL . .ovvoveeseressesesessesesees e eeemeessssessee s essesnssain 517

2. (-} Feducciones de capital A

3. Conversion de paswvos fingng

Gbligaciones, CONGONACIONES g8 DBULES) ....o...eoeoeoeeereeeeeereres e, 519

4. () Distribucion de dvidendas.........co..owriorreoeer s 520 2

5. Operaciones con actiones o padicipacionas proplas (nefas)......... 521

6. Increments (reduccidn) de patimanio nela resullane dé una

COMBINACHEN 8 MRIOEGS Lottt S22

. Ofras Operacionts con SOCios 0 PrOPEtENS. ....ocoooooereeeeeeenn.. 523

lll. Otras variaclones del Palrimonio DRI . sanes, 524 -
lt:} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 .vvvvvusereressssesssnssseneneesnneennd 211 3.337.360,11

L Ajustes por camblos de criteric en el ejercicio 2010 ... 512 -
. Ajustes por errores del ejercicit 2010, ssissannas 13 =
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 covvvsvssiisisesnn] | 21 3.337,360,11 -
I. Total Ingresos y gasiog reConocidos .......corereenmeeemssnressissrrss i &15 =
ll. Operaciones con socios o propletarios ... 16 -
L el o M w7 -
2. () REUCEIONES 88 CARIAL oo oooeooeeeoes oo 518

3. Conversidn de pasivos linancieros en patimaonio nato (comversn de

obligaciones, condonaciones de deudas) 519 ¥

4. (-} DistribuCIEn 08 dVIdBNEDE. o] 320

5. Operaciones con accionss o paricipaciones propias (Netas).......... 521

&, Incramento (reduccin) de patrimonio neto resullante de uns

COTINAEIEN B8 MBIOGITE 1-oev.evvoveresroeeeeeeeesosesossroerseenses e roemssenr s 522 3
7. Olras operacionss con S0CKS O ProPIBLENos............ovrvrsirss sssssonone 523 2

il Otras variaciones del patrimonio neto 524 4

E} SALDO, FINAL DEL EJERCICID 2011 .oovvvcvesemassemmeseemmereresssssese] 525 3.337.360,11




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO NETO NORMAL

PHNZ.2

B) Em?mlal de cambios en @ patrimonio neto
NIF: ] A15315452 i ETO NORMAL FORMULADO EL 26 DE MARZO DE 2012
DENOMINACION SOCIAL: :
‘EI.HDESP‘ES. S.A
/ RT
= PARTICIPACIONES EN
RESERVAS PATRIMONIO FROFIAS)
. [ 0s
1 Austos por cambios de criterio ae serici 006  aneriores [ Bo6.99s.06 AR
Il. Ajustes por errores de ejercicio 2009 ¥ anERIOMES. ... 613 - = -
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010 b4 896.005,06 ) (757.619,21)
I. Total ingresos y gastos reconOchlom. ... .....ccoeeeeeemeeccnn e &15 -
Il. Operaciones con sochos 0 Proplelarios. . .....ccueeeeemrrennsnd 516 [B4.TI2.46)
1. Aumeniog de CRDIEL oo i 87
2. () REAUCEIONES 88 CABAAL..cooovceevvces oot ess s e ess et 518
3, wersidn g pasivas financieros an patrimanio neto {conversién de
oblgaciones, condonaciones 42 deudas) ... e 519
4. -} DAStrBUCIAn d dvidEndis. ... oo cees s 520
B o Ao s - P patcade gl e - = :
combINBCIGN de NBEDEIOS ... cvveeeemmrrr s amm e e : 522
7. Otras operaciones con S0Ci08 O PrOPIELENOS. ..., 523 [84.732,46)
Wl Otras variaciones del PRITIMONIE NEME.........coorsvereerns 524 504.970,46 5 {9,00)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICID 2010...........ovcoseecseecrrsssmsssmmseeed 211 1.317.233,08 g (757.628,21)
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2000 ..........eenmmmeeee] 12 -
N. Ajustes por arrores del efercicio 207 0......cuuwmmmcceeerr e 313 - - -
D) SALDO AJUSTADO, INICHD DEL EJERCICIO 2011 covvernrrereenn] 1 1.317.233,06 s (757.628,21)
I. Tolal Ingresos ¥ gastos reconocidos ... ....oueeeeeseeeesmoennrnssssssssnas 515 = 2
Il. OPEraciones Con SOCIOS O PrOPIBIATIOR ..........owcerersrrsssssrisions o] 518 . [146.668,77)
1. ALIIERIEES 48 CEPHEL oo ocesesss s eeesseeeemeeeeeesessee s soesenesemsesee a7
Sty ket o O ] i
abigacicnes, condonaciones de deudas) 513
4. -} DISIrRUGIEN e GUItENGOS. . ..o..ooev.emeeeoeeemeeemeereesrooeeeenr ] D20 2 :
B T ™ T S
COMBINAGIAN B MEQOCIOE. .. 1v1eeirurrmimes rrrmsas mras snsasans 111 easesamsssasarars B =
7. Olras Operaciongs con SOCI0S o PROPIBLANIOS. ..., 523
. Otras varlaciones del patriMonio PR ........ccooeeeeesssaeen 624 152.447 86| -
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICID 2011 cuovvveesnmssnsssssssssssssmsssssninsd_ o0 1.469.660,92 (146.699,77) (757.628,21)




ESTADOQ DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO HETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio nato

ESTASD) E| CAMBIOS £N EL PATRIM
L .

HIF: A15319452

DEMOMIMACION SOCIAL:
EURQESPES, 5.A.

PNZ.3

DE 2012

0 NETO MORMAL FORMULADO EL 26 DE MARE

Iu‘.;plﬁ;'lmmadnrn:
o APORTACIONES | RESULTADO DEL a
DE $0CI05 EJERCICIO ({DIVIDENDO A CUENTA)
ar o8 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009....................... o ok 2 32.448,39 .
Il. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2008 y anteriores 512

lH. Ajustes por errores de ejercicio 2000 ¥ anlEAORES. ..........e-. 513 -

B) SALDC AJUSTADC, INICIO DEL EJERCICIO 2010.muuuenmirsssnenn] 1Y 32.448

I. Total ingresos y gastos reconocidos. . ... B1E - BT.385,94 -
Il. Operaciones con sockos O PrOPIEIEFIOS. ......cccevee e sssssnssssssseesannsd 516 - ¥
1. AUMENIDE 08 CEEIAL .. s re bbb | Ll

2. [-) Reducciones de capital 518

3. Conversidn de pasivos financie

obligaciones, condonacioneas de deudas) ki

4. (-} DRStrDLCIEN de QIVIBEND0S ... . oeecereeseees s cessessssnmsreseeneeses 520 2

5. OPETHI}'B.I'EE con acoiones o pal’tn}ip@ﬁ'ﬂl\eﬁ prnpias [nnlas} ......... 521

6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultants de una

icombinacion de NBEDGIOG .............ceeerererrrrimmim 522

7. (Oiras operacionss con SOCHS O PROMIELENGS. ...........eeeeenn 523

Il Otras variaciones del PatrimOnio NEt0.............oooeovrrrorsrororrsnns| D20 - {32.448,29)

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 -.....oeoommeeerrovrrorrsenn] 11 F £7.385,94) .
. Ajustes por cambios de criterio en el ejerciclo 2090 ...ooveveerenn. 2 - .
II. Ajustes por errores del sjercicio 2010.. 513 I .

D) SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERCICID 2011 weovvnrmnccresnnienn] | 014 i B7.385,94
‘I. Total INGFES0s ¥ GASIOS MECONOCITOS ..uvwmerrrrn e, 18 ‘ £1.948,73 :
Il. Operaciones con SOCH0S O ProPIBtarions ..o e 516 - 5
1, ARSTIBNIOE OB GAPIEAL v ovevsreeesmaressensssssn s sssmasemmemsreseseeresosemeeemeee 517

2 (-} RedUOHONES 08 CAPIAL vvvmsensesssi s ssasssssssssss s bassssssassmmenas 518 !

3. Conversion de pasivos ingncieras en peiimonio neto (conversidn de

obligaciones, condonasiones de deudas) a1y £

4. () DISSTIDUGKN 08 SATENGOS. ... eeeeeeoteeseee e est et 520

5. Operaciones con acciones o parbicipacionas propizs [Metas)............ 521 -
6. Incrormgnlo (redwcoitn) de patrimonio neta resulante de una

combinacidn de megocios ba2

7. Otras opereciones con $0CI0S © Propietamnos. . ... N R A, b3

ll. Otras variaciones del patrimonio MBS, anemsa———— 524 - {B7.385,84) =
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 ..., 625 A B1.848,73 2




ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

E)

NIF: I A15318452

DEMOMIMACION SOCIAL:
]EUHQESFEE. 5.A

PHZ4

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

SUBVE d
DOMACIONES ¥

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 ..coooiuiiiririmsssnnnnnmsnmmmmssanassnned

DE PATRIMONIO NETD DE VALOR LEGADOS RECIBIDOS
10 11 12

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008, .............. ( ..................... 511 i

I. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio 2008 y anteriores 12
ll, Ajustes por errores de ajercicio 2008 y anteriores. ... ... 513 - -
B] SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010.mmvvrrrmmresreesessend i . .
I. Taotal ingresos y gastos reconoCidos. . ..........oooimmmmmmma s 515 -

Il. Operaciones cON S0CI0S O PropPRetarioB. ..o ieenrsrmss e 516 a

1. AUMSOLES 8 CABMAL. .. oeeoeemsensnsosssi b siossmaeemeemestsresressrereeseesriond 57

2, i) Reducciones de capital... Bl -

3. Conversidn de pasivos 1lnandems en pa:nmumu m:-,l,u [cun-.-grsu_’:.n da

ooligaciones, eondonasionss de deudas) .. 519 .

4 (-] DRSABUEE 8 BVITENOOE. o ovoevses1sesseeeeeeeeeerenseneensenns 520

6. Operacionss con acciones o pericipeciones proplas (nelas),........ 521

B. Incremento {reduccidng de patrimonio neto resullants de una

SOMIBINACIGN D8 MEGOEIDE wvvv.v v vee e eeceseoe e oo reses s 522 :

7. Olras operacionss Con 5005 O PropEtanos. ... oo e oceeceeees a5

Hl. Otras variaciones del patrimonio NEL0...wececernimie e 524 -

C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000..00u00eisesiemeemesecesemsssmssenee] 211 .

. Ajustes per cambios de criteric an el BJErcicio 2000 ......o.ere.eecund) 2 ) i
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2010, 513 - -
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 207171 woovvvvvreenscerssnnnnns 514 !
L Total Ingresos y gastes recongeldes ......... i

II. Operaciones con socios o propietarios alg - -
1. PammeriEs g8 CERAL... ..cuueus cers o maansssassmssnmnssssss ianesass s mniaunanass bkl -
2. (-} Asducciones de caoital... 518 E
3. Comversian de pasives financ n patrimonio neto (comversian de

obligacionas, condonaciones de deudas) 518

4. (-) DistbuCEn de dVIBENGOS. . ... oo 520

5. Operaciones con cciones o Barlicpaciones propias (Neatas)........ aa

6. Incremento (reduccion) de patn monio netd resultante de una

combinacidn de negocios. .. o2 - g
7. Ofras Operacionss Con SOCi08 O DROEELEIGES. ..o i 523

M. Qiras variaciones del patrimonio Reto..........oovveervens 524 B

525




ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMOMNIO NETO NORMAL PH2.5
B) Estado tolal de cambios en el patrimonio neto

MIF: A15319452 EST, [} IJ.EIE MBID! EL PATHAI 10 METO NORMAL FORBKLLAD 26 DE MARZO DE 2012
DEMOMINACION SOCIAL: -1 =
o i . -
EURDESPES, 5.4 vl ( ”AQ,,H___J S 1‘1\1&\_11
| 5 A{ T.‘. B éﬂ: 7 =7 1 ] )
iflada firmas dn ko a0 aioras %
T ‘_\_——_— ] - e = ol
[ TOTAL -~ T
"-\.I 3
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009.. coentanon ] 51 : 3,500,184
Aju:ma-s por cambios de criterio del e]-Elchl::lu fan oras 512 =

Il. Ajustes por errores de ejercicio 2008 y ANIEMGrES. ... ... ........ 513 .

B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIC 2010.........cooovvereinrn] 518 3.508.184,25

. Total ingresos y gastos reconocidos..... ] 918 B7.385,84

Il. Operaciones con socios o propietarios g {84.732,48)

1. Aumenios de capibal................ PR i =

2. () Aeducciongs g8 CEIIAL......corie st eneien 518

3. warsda di pasvos financieros en pairlmul'no neto (conversian de’

oblgaciones. condonaciones de deudas) .. 18

4. (-} DISHIDUGIEN g8 HIHEN008...._........eoveesessssessssessssesssses s 20 :

5. Operaciones con accicnes o padicigaciones propias (netes)... 521 -

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuttante de una

cormbinacion de negocios ... 522

7. Qlras operaciones con SOCI0S O PIOPEIANOS.. ... 22 (84.732.48)

il Otras variaciones del patrimonie nete 524 47251317

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 i 3.984.350,90

I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercigio 2000 ... B12 -
ll Ajustes por errores del ejerciclo 2010 513 :

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 mevmeveeeeneoo ) 514 3.884.350,90

I Total Ingresos y gastos reconocidos 616 1.848,73
HI. Operaciones con so¢ios o propietarios 518 (146.699,77)

1. AUMBNTE O BABHAL . eees e ans rsssan e et casanesd e s mn e s aeaannan 17 -

2. (-) Reducziones de capital... a8

3. Conversidn de pasivos financieros en pal,nmoma neto :mm-ergujn e

ob¥igaciones, condonaciones de deudas) i =

4. (-} Disribucidn de dividendos. ... ... | 520 i

5. Operaciones con acsiones o participacionsa proplas (Netas)........... 521 {146.609,77)

6. Incremanto (reduccion) de patrimanio nete resulante de una

cOrnbINacidn de NBGOEOE. . ueessrmssss s oo sss rerrarsserasar 522

7. Ofras operacionas con s0CHS & PrOfiEbaits. ... esner s 523 -

L. Otras variaciones del PALHMONIS NEID.............e.eermseesmsereemereeees e 65.061,92

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 1ovvvvvenrnsisssosessscensorsnernnn] | 20 3.984.561,78
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO



ESTADD DE FLI.rfDS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF |_M 5319452

CEMOMINACION SOCIAL

EUROQESPES, 5.A.

o

| /IA’ ':ure*:olﬁnu EJERCICIO 2011 [ EJERCICIO 2&10

- -
A) FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE Exptg/g_umnu =
1. Resullado del ejercicio antes de IMPUBSIOS .............)oe deseeinn] 51100 (25.868,21) §3.141,64
2. AJUSIES el MBSUMAHD .........oovrrvveenserssssssssscessssssssenfiommmesssemsssenns] 91200 216.180,22 278.861,93
8] AMOHZACIAN del IMEVIZALD (4] ... ovve oo oo 61201 57 189.910,82 291,417,010
b} Correcciones valorativas por detenion (4-)..........ovvooooeroosrssnn] | 1202 14.082,35 28.735,53
) Wariacion de proviSiones [+}....cmw 61203 g
d) IMPUIACION B8 SUBVENEIBNES [-].rvicvemiemrscocroesoereorsorsseessosssesons o] B1204
e} Resultados por bajas y enajenaciones del immovilizado (+-).e. e 61205
fI Resultados por bajas y enajenaciones de instfrumentas financleras (+-)........ 61206
B) MOOrEmon TINBICKEIOR (-} 1 civuiiuvascioetvermassees s sesnms st vesssseeem e s oeeeetoesiei 1207 9 (6.205,45) {8.118.52)
il SRR THVEIIGIEI0R (] i i i oo wsie sier s donss s et 81208 g 20.392.40 25.827.91
i} DIfErentias 68 Cambio {+/-.v..ooeroeosoerseeeoes s osoeorsesoos| 61208 :
) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)..................| 81210
k) OHrOS iNGreSos i GABDOE [~/ 4] ecrerr e ier i raniasiess st teeseeeemeescyaerraer s e sseseseses 61211
3. Cambios en el capilal corriente ............ 61300 155,311,056 35.814,16
G T e O 6130 803,18 {1.088.48)
b) Deudores y olras cuBmias BEMA COBCE (2] oo oo 61302 (1.824,18) [282.113,52)
e e L T 61303 (2.264,63) 241,988 82
) Acreedores y OlTas CUGNIAS Para PAgET (a/-) ... 51304 104,812,189 58.958,50
2) OLFOS PASIVOS COMBMES (+-) .oovviomeoeeroe e e e oo 51305 5377848 {21.932,25)
f) Otros actvos y PASIVOS NO COMBMEBS [+=)... oo esesess e 61306 -
4. Otros flujos de afectivo de las actividades de explotacion ................. 61400 (37.510,564) 10.801,26
2] PA0OS 08 IMETEEES (-] 1vuitieeieieeeeeeeeeees oo oo 81401 (20,352 40) {25.827,91]
b} CObrS de dividenmos (+). .. sscsoecemseerssmssensesmssonessesssses o] B1902 i
) K00 AT () - s s b e oo St 61403 1.209.95 3,123,02
d) Cobros (pagos) por impuesto scbre beneficios (+/-).........| 61404 (18.928,19) 33.506,15
@} Otros pagos {DOBROE) (5] ittt e eses s e 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1+ 2.+ 3 + d)........) 61300 F0.111.42 408.708,99
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62100

(140.735,48)
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a) Empresas del grapo ¥ 880CI8R%. ... i b insiersamsssesens e semssenssmered

62101

62102

{82.035,98)

{10.120,20)

b Inmovilizado imangible ... e

c) Inmovilizads MAEAl ... .o s iere st enernet s ane pemn s

62103

(58 699,50}

{38.297,45)
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G2104
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62105

(180,33}

fi Activos no corriantes mamtenidos PAFE VEMA ... e e

62106

62107

62108

7. Cobrog por desinversiones (+) ... s e e i cmsones

56.407,27

a} Empresas dal grupo ¥ BB0CIE0ES. ... siemsissisisaississsiint sasamsieemsamssnrsesssan

|61 INMOVEZAAE NENGIBIE oo oo

C) InmovillZadn MAMEAL ... et —————————
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62204

62205 .

I Activos no corientes mantenkdos Para YENLA ... e

62206
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62208

5640727

8. Flujos de efectivvo de las actividades de inversion (6 + T) coovvvereenrermnnns

62300

{140.735,48]

7.879,28
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C) FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE nri».@nmm =
9. Cobros y pages por instrumentos de patrimonio ............ | ——— 63100 (105.339,70) e -
a) Emisidn de instrumentas de patrimonio () sl des 6311
b} Amorizacion de instrumentos de pERimMOnIo (=) . 63102
b Adquisician de instrumentos de patrimanio propio (=1 e 62103 (158.834,72)
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimanio progio (4) ... | 03104 53,505 02
g} Subvenclones, donaciones y lagados recibidos (+) .ooooovvsvin| G108 -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive fiNANCIEND .................|  B9200 (178.982 58) {208.358.21)
= OO 83201 51.932 67
1. Obligacionas y ofrds vaEIres Negociabies (+) ... 63202
2. Deudas con entidades de Crdditd (+) ...............orveuremmmrromrsssss e 63203 51.932 67 "
3. Dewdas con empresas del grupo ¥ 8S0CE08S (+) ..o 83204
4. Deudss con caracleristicas espacialed (4] ..o eres 63205
B ML ChOMAAR (1] ciisimes e e e) 63206
R g3207 (230.525,26) (208.350,21)
1. Coligaciones y olros valores negoiabes (-} ..o 63208
2. Deudas con entioades 88 erdD (-} ..o 63200 {230.925,26) {208.358.21)
3. Deuwdas con empresas del grupo y A50GEaS (-] ..o, 63210
4, Deutas con caractenisticas especiales () ..o 63211
e e L e R S e e - -
patrimonio 83300 (2.543,24) (73.688,12)
R S .- (2.543,24) (73.888,12)
b) Remuneracién de otros instrumentos de PatMOND ()......................| 03302 i
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (8 + 10 + 11) .....| 53400 (286.875,53) (282.247.33)
D) Efecto de las varlaciones de los lipos de camblo ... F9000 p .
EQUIVALENTES (5+8+ 12+ D) 65000
..................................................................... {117.488,59) 134.340,85
[Elective o equivalentes &l comienzo del BJrseia ..o 65100 451.625,74 317.284,79
Efectivo o equivalentes al final del GJ8rTicio . ...............oovvvoooo oo 65200 ] 334.126,15 451.625,74
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EUROESPES, S.A.

— 7/ Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado

el 31 de Diciembre de 2011

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

‘EUROESPES, S.A.” (la sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de
febrero de 1991, transformandose en sociedad anénima en el afo 1998. La
sociedad se constituyo por tiempo indefinido, siendo su duracién, por consiguiente,

ilimitada.
Su domicilio social esta situado en A Corunia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
N Los fines de la sociedad son los siguientes:
/ - Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un
/ servicio de hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencién
especializada a enfermos durante el dia sin hospitalizacién.
|Uf) - Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacién propia como a la

realizacion de ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir la
actividad hospitalaria.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en la
nota 9.3 de esta memoria. No obstante, no esté obligada a formular cuentas
anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la
normativa mercantil vigente.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1.Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido formuladas por el
Consejo de Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad a
31 de diciembre de 2011 y en ellas se han aplicado los principios contables 1%
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidac
vigentes en materia con!ab!?, ¥ muestraf
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situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de
los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobé por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacién de la legislacién mercantil en materia contable para su
armonizacion  internacional, Cddigo de Comercio y disposiciones
complementarias.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterén a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
administradores han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales. No
existe ningtn principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

\
|
¥ La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa
\ en funcionamiento, sin que exista ningtin tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
A siguiente.

En las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella.
Béasicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida util de los activos materiales e intangibles.
- Activos por impuesto diferido.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de Ia
mejor informacion disponible a la fecha de elaboracién de estos estados
financieros sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el
futuro que obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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Se presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,

[~ de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011,
las correspondientes al efercicio 2010, que han sido obtenidas mediante Ia
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007.

2.5. Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o méas partidas del
balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2011 no se han realizado cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2010.

2.8. Correccion de errores.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningin
error significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en
las Cuentas Anuales del ejercicio 2010.

3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administraclores es la
siguiente:
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Base de reparto 2011 2010
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 81.948,73 §7.385,94
Total 81.948,73 87.385,94
Aplicacién 2011 2010
A reserva legal 8.194 87 8.738.50
A reservas voluntarias 73.753,86 78.647.35
Total 81.948,73 87.385,94

La informacion comparativa relativa al ejercicio 2010 no coincide con la recogida en
las Cuentas Anuales del citado ejercicio, por existir un error en la transcripcion de
los mismos. A todos los efectos los conceptos e importes correctos son los
. recogidos en el cuadro anterior, que coinciden con el contenido de los acuerdos del
Consejo de Administracion y de la Junta General de formulacién y aprobacién de las
cuentas del gjercicio 2010.

= Durante el efercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
- ’Q La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
‘—1 constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del

capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del efercicio, o a reservas de libre

disposicion, si:

* El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta
ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa
ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos de investigacion y desarrollo y el fondo de comercio y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de
amortizar de las cuentas anteriores.

,]l e Se han cubierto las atenciones previstas por la Ley o los estatutos.
N

,‘-.

A
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4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la
elaboracion de estas cuentas anuales son los siguientes:

L~
‘5" 4.1Inmovilizado intangible.

i El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida atil es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida dtil estimada de los bienes y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de efercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, y tal como se indica en el punto 4.3 de esta misma nota, se
evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos
anualmente, estan sujetos a un analisis de su eventual deterioro. La
consideracion de vida til indefinida de estos activos se revisa anualmente.

4.1.1 Investigacién y desarrollo.

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en
que se realizan.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

e Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos activados.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccién.

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de
terminacion de los proyectos, en funcién de su vida til estimada, 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econoémico-comercial de los proyect s activados, los importes registrados en

el activo se imputan directamente a idas def W A
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4.1.2 Patentes.

Este epigrafe incluye diversas patentes comerciales de la Sociedad
valoradas al coste de adquisicion que se amortizan en un periodo de 10
afios.

4.1.3 Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Util estimada de 6

afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicicn o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de los activos adquiridos o producidos que necesitan mas de un
afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacién.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio en que se producen. Los costes de renovacion, ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los
elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los porcentajes de amortizacién aplicados en funcién de la vida Gtil estimada
para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

= BT

e ———
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Descripcidn %

Construcciones 1-2%
rnsa‘aialicmlnes Tecnicas ¥ 5,56%-10%
Maguinaria
Ltillaje 12,5%
Otras Instalaciones 5,56%-7, 14%
Maobiliario 5-5,56%
Equipos Procesas de Infarmacion 12.5%

i Otro Inmovilizado 5,6%

I_‘ (.-\ _,f'l_l ||Ii _,I

.=l

T

| En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las
(  vidas dtiles y los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si
~, procede, se ajustan de forma prospectiva.

“4.3Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de que
algun activo no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo
pueda estar deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes
recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del d